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México, D.F. 10 de octubre de 2014.- Standard & Poor’s asign6 hoy su calificacion en escala nacional —
CaVal- de ‘mxA’ a la segunda emision propuesta de certificados bursétiles de largo plazo por un monto de
hasta $1,000 millones de pesos (MXN), con clave de pizarra MONEX 14 y con un plazo de hasta tres afios
de Holding Monex, S.A.B. de C.V. (Holding Monex; mxA/Estable/mxA-2). Dicha emisién se encuentra bajo
el amparo del programa de certificados bursatiles con caracter revolvente por hasta MXN2,000 millones o
su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) con vigencia de cinco afios contados a partir del 6 de junio
de 2012, fecha en la cual la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) autoriz6 el programa. Los
recursos de la emisién seran utilizados para fines corporativos generales de la emisora, incluyendo
crecimiento organico.

La calificacion asignada a la emision MONEX 14 es igual a la calificacion de emisor de largo plazo de
Holding Monex, dado que esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda
no garantizada existente y futura de la entidad. Las calificaciones de Holding Monex reflejan su estatus
como compariia tenedora no operativa, y por lo tanto, la subordinacién estructural en un nivel con respecto
de las calificaciones de su principal subsidiaria operativa, Banco Monex, S.A. (Escala global: BB+/Estable/B
y escala nacional mxA+/Estable/mxA-1). Nuestro analisis considera las operaciones consolidadas de las
subsidiarias del grupo, en donde, Banco Monex represento cerca del 98% de los activos y 86% del capital y
de los ingresos de operacién de la Holding al cierre del primer semestre de 2014. Estimamos que Banco
Monex continuara siendo la principal fuente de recursos para el servicio de la deuda de su tenedora
mediante el pago de dividendos.

La emisién propuesta representard deuda incremental, ya que la emision existente, con clave de pizarra
MONEX 12, amortizara el 5 de junio de 2015. No obstante, consideramos que esto esta parcialmente
mitigado por la liquidez de Holding Monex, que al cierre de junio de 2014 tenia MXN997 millones de caja e
inversiones en valores. El doble apalancamiento (inversiones permanentes en subsidiarias a capital total)
se ha reducido desde los niveles de 126% de 2012. Esto debido al fuerte crecimiento del resultado neto de
2013 por la utilidad extraordinaria registrada tras la venta de la subsidiaria Prestaciones Universales, S.A.
de C.V. (no calificada). Esperamos que con la nueva emision, el doble apalancamiento se mantenga por
debajo del 120%, nivel que todavia considerariamos como adecuado para el actual diferencial entre las
calificaciones de la tenedora y su principal subsidiaria operativa. En opiniéon de Standard & Poor’s, el doble
apalancamiento esperado esté contrarrestado, en parte, por la liquidez actual de la tenedora y nuestra
expectativa de que no decretara dividendos durante 2014.

Las calificaciones de Banco Monex reflejan nuestra evaluacién de su capital y utilidades como ‘fuerte’, sus
evaluaciones de posicion de riesgo y de negocio como ‘moderadas’, asi como un fondeo ‘inferior al
promedio’ y liquidez ‘adecuada’ (seglin se define en nuestros criterios de calificacién). El SACP es 'bb+'.

Para ver el fundamento completo de Banco Monex haga click aqui.
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Criterios

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacién, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.
Metodologia de Calificaciones de Grupo, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

Articulos Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia, 21 de marzo de 2014.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Reporte sectorial: Lenta actividad econdmica pesa en el desempefio de los bancos de América

Latina, 5 de junio de 2014.

e Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en inglés): México, 16
de julio de 2014.

e Anadlisis Detallado: Banco Monex S.A., 7 de agosto de 2014.

e Standard & Poor's confirma calificaciones de 'mxA' y 'mxA-2' de Holding Monex; la perspectiva es

estable, 9 de mayo de 2014.

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2014.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor’s por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisidn, prospecto de colocacién, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las companiias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
; infformes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada,
informacion proveniente de las entrevistas con la direccidn e informacion de otras fuentes externas, por
ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en
una modificacién de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Holding Monex, S.A.B. de C.V. ha informado a Standard &
Poor’s que los Certificados Bursatiles arriba detallados han sido calificados por Fitch Ratings en fecha 3 de
octubre de 2014 [A(mex)]. Standard & Poor’s no ha tenido participacién alguna en la calificacién citada y no
tiene ni asume responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por la presente publicacion.

Copyright © 2014 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacién puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacién sin
autorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la informacion, incluyendo las
calificaciones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacion no debe usarse para prop6sitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacién. S&P, sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones,
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de tal informacién. S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios,
ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacion contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.
Las calificaciones y los andlisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de inversién alguna. S&P no asume
obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacién contenida aqui no deben basarse en ella para
tomar decisiones de inversion. Las opiniones y analisis de S&P no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no actiia como
fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume
obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacion no pablica recibida en relacién a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus analisis crediticios relacionados, el cual es pagado normalmente por los
emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx,
www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcién) y
podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por
servicios de calificacion esta disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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