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Fitch Califica Segunda Emisién de Certificados Bursatiles
MONEX 14 de Holding Monex en ‘A(mex)’

Fitch Ratings - Monterrey, N.L. - (Octubre 8, 2014): Fitch Ratings asigné la calificacion ‘A(mex)’ a la
segunda emision de certificados bursatiles de Holding Monex, S.A.B. de C.V. (Holding Monex), con clave
de pizarra MONEX 14.

La emision MONEX 14 se realizar4 por un monto de hasta MXN1,000°000,000.00 (Un Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.) y plazo de hasta 3 afios, con pago de intereses cada 28 (veintiocho) dias y
amortizacién Unica al vencimiento. Dicha emision sera realizada mediante oferta puablica y corresponde a
la segunda emisién al amparo de un Programa de largo plazo con caracter revolvente de Emisiones de
Certificados Bursatiles de Holding Monex por un monto de hasta MXN2,000'000,000.00 (Dos Mil Millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (Udis), aprobado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 6 de junio de 2012.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘A(mex) otorgada a esta emision de certificados bursatiles por un monto de hasta
MXN1,000’000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) se encuentra en el mismo nivel de la
calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Holding Monex ya que se trata de una emision de
deuda quirografaria.

Las calificaciones de Holding Monex y de sus emisiones de deuda se fundamentan en el perfil financiero
sélido, rentabilidad consistente y apetito por riesgo conservador de sus subsidiarias operativas
principales; especialmente las que mas contribuyen a su operacion, es decir, Banco Monex y Monex
Casa de Bolsa (calificadas por Fitch en ‘A+(mex)’ y ‘F1(mex) Perspectiva Estable). Las calificaciones
también consideran la franquicia sélida de Holding Monex en el segmento de intermediacion de divisas y
pagos internacionales.

La calificacién de largo plazo de Holding Monex esta un nivel por debajo de su subsidiaria operativa
principal, Banco Monex, ya que su condicién de holding financiero crea una dependencia natural de los
flujos de dividendos provenientes de sus subsidiarias operativas para hacer frente a sus compromisos
financieros.

Ademas, las calificaciones de Holding Monex ponderan el nivel elevado de doble apalancamiento
(medido como las inversiones permanentes en acciones mas crédito mercantil como proporcion del
capital del holding en cifras no consolidadas), generado a raiz del uso de deuda para financiar gran parte
de la compra de la empresa de pagos internacionales Monex Europe y del crédito mercantil generado
por dicha adquisicion.

El indicador de doble apalancamiento alcanzé el nivel de 129% a junio de 2014 y ha bajado
gradualmente desde el pico mas alto de 170% alcanzado en el afio 2012. El nivel de doble
apalancamiento se ha reducido como resultado del fortalecimiento del capital del holding y sus niveles
moderados y estables de deuda financiera. Fitch estima que el nivel de doble apalancamiento se
mantendra por encima de 120% en el corto y mediano plazo dada la deuda financiera actual y
proyectada de Holding Monex.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Modificaciones en la calificacion de Holding Monex y de sus certificados bursatiles pudieran resultar de
cambios en las calificaciones de su subsidiaria operativa principal, Banco Monex; por lo que se moverian
generalmente en la misma magnitud y sentido.

Especificamente, una igualacion con la calificaciéon de largo plazo de Banco Monex podria producirse en
la medida que Holding Monex continlie reduciendo sus niveles de doble apalancamiento y llevandolos
por debajo de 120%. Por su parte, la calificacion de Holding Monex podria bajar si su doble
apalancamiento volviera a elevase consistentemente. No obstante, este Ultimo no forma parte del
escenario base de Fitch.

Para mayor informacion sobre los fundamentos y las sensibilidades de las calificaciones de Holding
Monex, favor de referirse al comunicado “Fitch Ratifica las Calificaciones de Holding Monex y las de sus
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Subsidiarias Operativas; Perspectiva”, de fecha 20 de noviembre de 2013 y disponible en las paginas
www.fitchratings.com y www.fitchratings.mx.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

La informacion financiera de la compafia considerada para la calificacién corresponde a junio 30, 2014.
La ultima revision de Holding Monex fue en noviembre 20, 2013.

El emisor le ha informado a Fitch que esta emisién no ha recibido més calificaciones por otras agencias
calificadoras.

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Holding Monex y/u
obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados financieros auditados,
presentaciones del emisor, objetivos estratégicos, entre otros. El proceso de calificaciéon también puede
incorporar informaciéon de otras fuentes de informacion externas, tales como andlisis sectoriales y
regulatorios para el emisor o la industria. Para mayor informacién sobre Holding Monex asi como para
conocer el significado de la calificacion asignada, los procedimientos para dar seguimiento a la
calificacion, la periodicidad de las revisiones, y los criterios para el retiro de la calificacion, puede visitar
nuestras paginas www.fitchratings.mx y www. fitchratings.com.

La estructura y proceso de votacidon de los comités, y de calificacién se encuentran en el documento
denominado "Proceso de Calificacion”, el cual puede ser consultado en nuestra pagina web
www.fitchratings.mx en el apartado "Regulacion”.

En caso de que el valor o la solvencia del emisor se modifiguen en el transcurso del tiempo, la
calificacion puede modificarse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo
de Fitch México.

Las calificaciones mencionadas, constituyen una opinién relativa sobre la calidad crediticia del banco, en
base al andlisis de su trayectoria y de su estructura econémica y financiera sin que esta opinién sea una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier instrumento colocado en el mercado de
valores.

La informacion y las cifras utilizadas para la determinacidon de estas calificaciones, de ninguna manera
son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad
de la emisora y/o de la fuente que las emite.

Metodologias aplicadas:

- Metodologia de Calificacion Global de Instituciones Financieras (Febrero 14, 2014);
- Calificacion de Subsidiarias Financieras y Holdings Bancarios (Septiembre 24, 2012);
- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013).
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